Il captin

REGLAMENTO DE NEGOCIACION

Aplicable al Sistema de negociacion Multilateral
gestionado por Captin B.V. («Captin») para la
negociacion de certificados de depdsito de acciones de
Triodos Bank N.V. («Triodos»).

éA qué se aplica este Reglamento de
negociacion?

A peticién de Triodos, Captin ha creado un mercado
dentro de su plataforma de negociacion. Este mercado
se dirige especificamente a la negociacion de
certificados de depdsito de acciones sobre el capital de
Triodos («Certificados de depdsito»). El responsable de
la emision de estos certificados de depdsito es la
Stichting Administratiekantoor Aandelen Triodos Bank
(«SAAT»).

Captin ha creado para estos Certificados de depdsito un
mercado separado de otros mercados bajo su control.
Eso significa que no es posible negociarlos en otros
mercados de Captin, a menos que Captin lo permita.
Este Reglamento de negociacion se aplica a las 6rdenes
que se presenten en este mercado separado para los
Certificados de depdsito (el «Mercado»).

Asimismo, existe un Cédigo normativo del sistema de
negociacién multilateral (el «Cédigo normativo»), que
también se aplica a la negociacion en el Mercado. El
Cddigo normativo contiene normas y directrices
generales sobre los mercados que opera Captin. Todos
los miembros de Captin han recibido dicho Cdédigo
normativo. Los clientes de un miembro que sean
titulares (o titulares potenciales) de Certificados de
depdsito («Participante» o «Participantes») también
recibirdn  un ejemplar del Cddigo normativo.
Igualmente, el Codigo normativo puede solicitarse a
Captin o descargarse de su sitio web (www.captin.nl).

Introduccion

1.1 Como leer este Reglamento de negociacion

Captin ha intentado que este Reglamento de
negociacion resulte lo mas claro posible. Para ello, lo
ha redactado en un formato de preguntas y
respuestas. Le rogamos que lo lea con atencién. Si

después de leerlo tiene alguna pregunta, puede:

» consultar el sitio web de Captin,

www.captin.nl; y/o

» ponerse en contacto con el personal de
Captin. El Cédigo normativo explica las vias de

contacto.

Este Reglamento de negociacidn es aplicable a todos
los que sean admitidos como miembros en el
Mercado, de acuerdo con el Codigo normativo del
sistema de negociacion multilateral (en adelante, el
«Miembro» o los «Miembros»). Actualmente,
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Captin es el Unico Miembro de la plataforma de
negociacién. Sin embargo, todos aquellos que
utilicen a Captin como agente para operar en el
Mercado (es decir, los Participantes) también estan
sujetos a este Reglamento de negociacion, mediante
el hecho de aceptar los términos y condiciones de los
servicios de intermediacion de Captin.

éPor qué este Reglamento de negociacion incluye
ejemplos?

Captin  ha intentado explicar los conceptos
fundamentales con la maxima claridad. Para ello, ha
incluido una serie de cuadros de color azul con
puntos destacados y ejemplos. Estos puntos
destacados facilitan la lectura.

Captin ha incluido ejemplos en este Reglamento de
negociaciéon con la intenciéon de hacerlo mas
accesible y facil de comprender. Los ejemplos tienen
Unicamente la finalidad de aclarar articulos
especificos y no pretenden describir todas las
situaciones posibles (no son exhaustivos).

Es posible que un ejemplo no se ajuste a su situacién
personal, o que no esté actualizado. Por lo tanto, los
ejemplos citados no son vinculantes. Por ejemplo, si
en un ejemplo aparecen costes, se mencionan solo a
titulo de ejemplo. Los ejemplos pueden diferir de los
costes reales.

éCual es el ambito de aplicacion de este
Reglamento de negociacion?

Los términos y condiciones de este Reglamento de
negociacién se aplican a todas las operaciones del
Mercado.

éCuales son las normas aplicables a la negociacion
de Certificados de depdsito?

Las normas que se aplican a todas las operaciones en
el Mercado estan recogidas en:

> este Reglamento de negociacion;

> el Cédigo normativo;

» las normas de la Fundacién de la Entidad
depositaria de Captin («Reglamento de la
Entidad depositaria»); y

» cualquier otro documento que, ocasionalmente,
Captin incorpore a la negociacion de los
Certificados de depdsito.

Cada vez que envia una orden al Mercado, usted
acepta expresamente todas las normas arriba
indicadas.

En caso de conflicto entre distintas normas, écual
tiene preferencia?

Cuando varios documentos normativos tratan una
misma cuestidon, es posible que se produzcan
conflictos entre distintas normas. A esto se le llama
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normas contradictorias. En esos casos, se aplicara el
siguiente orden de prioridad:

» ElReglamento de negociacidn tiene prioridad
sobre el Cédigo normativo, el Reglamento de
la Entidad depositaria y cualquier otro
documento que Captin incorpore
ocasionalmente a la negociacion de los
Certificados de depdsito;

»  El Cédigo normativo tiene prioridad sobre el
Reglamento de la Entidad depositaria y
cualquier otro documento que Captin
incorpore ocasionalmente a la negociacion de
los Certificados de depésito; y

»  El Reglamento de la Entidad depositaria tiene
prioridad sobre cualquier otro documento
que, ocasionalmente, Captin incorpore a la
negociacion de los Certificados de depdsito.

Puede ocurrir que, en un procedimiento judicial, un
juez considere que una determinada norma resulta
gravosa mas alla de lo razonable, o contraria a lo que
es razonable y justo. En un caso asi, la norma
continuara siendo de aplicacion, pero se limitara
hasta un punto en el que resulte razonable y justa, o
en el que no resulte gravosa mas alla de lo razonable.
Captin tendrd en cuenta la finalidad y el alcance de
la norma original, en la maxima medida de lo posible.
El resto de normas de aplicacion permanecerdn
inalteradas.

éQué ocurre si Captin cambia el Reglamento de
negociacion?

Triodos podrd pedir a Captin que valore los
siguientes cambios en este Reglamento de
negociacion:

» modificacidn de la frecuencia de negociacién
que figura en el Articulo 5. Captin y Triodos
revisaran periédicamente la frecuencia de
negociacion para asegurarse de que sea
adecuada; y

»  sustitucion del sistema de subasta por otro
sistema alternativo. Ese sistema alternativo
podria consistir, por ejemplo, en un sistema
de negociacién continua.

Captin decidira a su entera discrecién si hace o no
esos cambios. Cualquier cambio de este tipo debe
seguir el procedimiento de modificacion que se
describe en el punto siguiente.

Captin podrd tomar la decision de modificar
disposiciones de este Reglamento de negociacién.
Captin notificard a los Miembros las modificaciones
al menos treinta (30) dias antes de la fecha de
entrada en vigor. La fecha de entrada en vigor es
aquella en la que empieza a aplicarse el nuevo
Reglamento de negociacién («Fecha de entrada en
vigor»), a menos que el Miembro se oponga a las
nuevas condiciones. Captin indicard la Fecha de
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entrada en vigor al mismo tiempo que notifique las
modificaciones.

Sin embargo, en circunstancias urgentes, Captin
podrd cambiar el Reglamento de negociacién con
efecto inmediato y, por tanto, sin notificacidn previa.
Esta posibilidad se aplica en las siguientes
circunstancias:

» instrucciones u Ordenes de un regulador
competente, como el Banco Central de los Paises
Bajos (De Nederlandsche Bank, «DNB») o la
autoridad neerlandesa competente en materia
de mercados financieros (Autoriteit Financiéle
Markten, «AFM»);

» resoluciones de tribunales o comisiones de
resolucién de disputas;

» cambios legislativos con efecto inmediato;

> cambios en la interpretacion o aplicacion de la
ley, o dictdmenes de reguladores u otras
autoridades;

> desarrollos tecnologicos que exijan
modificaciones con efecto inmediato; o

» cualquier otro cambio en las circunstancias o en
las perspectivas que motive razonablemente la
modificacion por parte de Captin.

Captin también podra modificar los cargos vy
comisiones aplicables a la negociacion en el
Mercado. En este sentido, consulte el Articulo 8.4.

Si el Reglamento de negociacion cambia en
detrimento de los Miembros, Captin debera
comunicédrselo por medio de una carta, correo
electrdnico, notificacion o mensaje de texto. En esa
comunicacién, Captin podra indicar el lugar en
donde el Miembro puede leer y guardar digitalmente
las condiciones modificadas. EI Miembro también
podra solicitar a Captin que le envie las condiciones
modificadas en formato papel. En el caso de
modificaciones al Reglamento de negociacién que no
supongan cambios significativos, bastard con un
aviso general en el sitio web de Captin.

éQué puede hacer un Miembro si no esta conforme
con una modificacion del Reglamento de
negociacion?

Si un Miembro tiene alguna objecién a alguna
modificacion de los términos y condiciones del
Reglamento de negociacidn, debe notificarselo a
Captin por carta o correo electronico antes de la
fecha de entrada en vigor propuesta. El Miembro
deberd indicar claramente que no acepta las
condiciones modificadas. Una vez que Captin reciba
la notificacidn, procedera a finalizar inmediatamente
el contrato con el Miembro. Eso implica también que
interrumpira el acceso al Mercado que Captin
proporciona al Miembro. Esta finalizacién no tendra
ningun coste.
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é¢Qué ocurre con los datos personales?

En su calidad de operador del Mercado, Captin utiliza
datos personales, que se le facilitan directamente,
para el desempefio de las actividades que se
describen en este Reglamento de negociacion.
Captin solo utilizara y tratara los datos personales en
el contexto de las actividades descritas en este
Reglamento de negociacién y de conformidad con el
Reglamento General de Proteccion de Datos de la
UE.

Ley aplicable y jurisdiccion

Este Reglamento de negociacidn, el Mercado y las
relaciones que se deriven se rigen por el derecho de
los Paises Bajos. La jurisdiccion exclusiva de cualquier
disputa en relaciéon con este Reglamento de
negociacion corresponde al Tribunal de Distrito de
Amsterdam.

Cuentas de Participante
¢Como se cursa una orden?

Captin ha creado una plataforma en linea, a través
de la cual los Miembros pueden cursar 6rdenes. Las
ordenes de los Miembros se envian al Mercado a
través de la plataforma en linea. Para acceder a la
plataforma, un Miembro necesita tener una cuenta
(«Cuenta de Participante»). La Cuenta de
Participante de un Miembro no es lo mismo que la
cuenta de participante de un Participante. La Cuenta
de Participante de un Miembro administra todos los
Certificados de depdsito y fondos que constituyen la
posiciéon de un Miembro (en sunombre o en el de sus
Participantes). La cuenta de participante de un
Participante administra Unicamente los Certificados
de depdsito y los fondos de dicho Participante. No
obstante, las caracteristicas funcionales de la Cuenta
de Participante de un Miembro, que se describen en
este Reglamento de negociacion, son idénticas a las
de la cuenta de participante de un Participante.
Dicho de otro modo: un Participante puede utilizar
su cuenta de participante practicamente de la misma
forma que se describe en este Reglamento de
negociacion.

Las 6rdenes que se cursan a través de la plataforma
en linea se procesan y liquidan de acuerdo con este
Reglamento de negociacién y el Cédigo normativo.

éQué puede ver un Miembro en la Cuenta de
Participante?

La Cuenta de Participante permite a un Miembro ver
cuanto dinero tiene por cuenta de cada Participante
(el «Saldo»). El Miembro puede utilizar este dinero
para cursar érdenes en nombre de los Participantes.
El dinero de la cuenta se guarda en la Entidad
depositaria (ver el Articulo 2.3(2)). Un Miembro no
puede recuperar su dinero directamente de la
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Entidad depositaria, sino Unicamente a través de
Captin. Un Miembro también puede ver el saldo de
los Certificados de depdsito en su Cuenta de
Participante. Los Certificados de depdsito los
mantiene Captin en nombre del Miembro.

La Cuenta de Participante y el Saldo no son cuentas
bancarias normales y no tienen asociado un nimero
de cuenta bancaria. Eso significa que un Miembro no
puede utilizar su Cuenta de Participante y su Saldo
para efectuar pagos o transferencias de la forma
normal. Un Miembro tampoco puede utilizar la
Cuenta de Participante como cuenta de ahorro.
Captin reintegrara los fondos no utilizados de la
Cuenta de Participante a la cuenta desde la que se
transfirieron.

Las operaciones de compraventa que se completen
con éxito se liquidaran a través de la Cuenta de
Participante. La liquidacién se realizara del modo
que se describe en el Articulo 7. La liquidacién
incluira los costes aplicables que cobra Captin por las
ordenes y transacciones en el Mercado.

La Cuenta de Participante también puede emplearse
para realizar otros pagos; por ejemplo, dividendos
correspondientes a los Certificados de depdsito.

éComo liquida Captin las operaciones con
Certificados de depdsito?

Una liquidacion consiste en transferir dinero y
Certificados de depdsito con el fin de ejecutar una
operacién. Por ejemplo, una liquidacion puede
consistir en adeudar el precio de compra en la
Cuenta de Participante de un comprador y, en
paralelo, anotarle los correspondientes Certificados
de depodsito en la Cuenta de Participante. La
liquidacion de los fondos se produce siempre al
mismo tiempo que la liquidacion de los Certificados
de depdsito. Es lo que se denomina «sistema de
entrega contra pago»: el intercambio del precio de
compra por los Certificados de depdsito se produce
de forma simultdnea en la Cuenta de Participante.

La liquidacion financiera de las transacciones se lleva
a cabo por medio de la Fundacion de la Entidad
depositaria de Captin («Entidad depositaria»). La
Entidad depositaria es una entidad legal
independiente. Su Unica funcidn consiste en
custodiar los fondos de los Miembros y clientes de
Captin.

La Entidad depositaria mantiene una cuenta en
efectivo especificamente para ejecutar 6rdenes en el
Mercado. Esta cuenta tiene el IBAN NL29 TRIO 0320
6091 54 (la «Cuenta de la Entidad depositaria»).
Todos los fondos asociados a las drdenes de
compraventa en el Mercado se transfieren a través
de esta Cuenta de la Entidad depositaria; por
ejemplo, el precio de compra de una orden o los
costes de transaccidn. Si se pagan dividendos (en
efectivo) por los Certificados de depdsito, pueden
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abonarse a través de la Cuenta de la Entidad
depositaria.

La Entidad depositaria sigue las normas establecidas
en el Reglamento de la Entidad depositaria.

La transferencia de los Certificados de depdsito se
liquida en la administracion de Captin.

éCaptin lleva un registro del nimero de Certificados
de depdsito que ostenta un Miembro?

Si, Captin lleva un registro del numero de
Certificados de depdsito que un Miembro mantiene
por cuenta de los Participantes. Captin lleva a cabo
esta administracion de conformidad con la
legislacion neerlandesa (Ley de circulacion de valores
desmaterializados de los Paises Bajos, Wet op het
giraal effectenverkeer), sobre la propiedad de los
valores que se mantienen en cuenta (valores
anotados en cuenta). De este modo, queda
garantizada la seguridad de los Certificados de
depdsito en caso de quiebra de Captin.

Ordenes de venta
¢COomo cursa un Miembro érdenes de venta?

Un Miembro puede cursar 6rdenes de venta de
Certificados de depdsito a través de la plataforma en
linea.

El Miembro debe garantizar que, en cada Ronda de
negociacién, cada Participante no tenga mds de una
(1) orden valida.

Un Miembro solo puede cursar «drdenes limitadas».
Una orden de venta limitada es una orden en la que
el Miembro indica el precio minimo al que desea
vender sus Certificados de depédsito. Cuando cursa la
orden, el Miembro debe indicar también cuantos
Certificados de depdsito desea vender a ese precio
minimo. Captin anota el precio y el nimero de
Certificados de depdsito en su libro de érdenes. La
orden puede llegar a ejecutarse o no dependiendo
de que se produzca una coincidencia con arreglo a
las reglas de coincidencia del Mercado. El Articulo 6
describe estas reglas. Puede ocurrir que no sea
posible ejecutar una orden o que solo pueda
ejecutarse parcialmente. En tal caso, la parte de la
orden que queda sin ejecutar continda siendo una
orden valida hasta que expire segun el Articulo 3.2.

No es posible cursar érdenes a mercado («6rdenes al
mejor precio»). Las érdenes a mercado son aquellas
que se ejecutan al mejor precio que sea posible
obtener en el momento en que se cursan.

Todas las érdenes estdn sujetas a una «variacion
minima de cotizacién». La variacidon minima de
cotizacidén determina la cantidad minima por la que
un Miembro puede cursar una orden y los
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incrementos sobre dicha cantidad. La variacidn
minima de cotizacion del Mercado es de 0,01 euros.
Eso significa que todas las 6rdenes de venta deben
redondearse a dos decimales. Asi, por ejemplo, un
Miembro puede cursar una orden de venta a un
precio de 62,01 euros o 62,02 euros, pero no de
62,009 euros.

Un Miembro solo puede cursar érdenes de venta
conformes con las normas del Mercado (que se
describen en este Reglamento de negociacion). El
Miembro es el Unico responsable de que sus érdenes
sean conformes, no Captin. Si tiene alguna duda
sobre estas normas, puede ponerse en contacto con
Captin. Si una orden no cumple las normas, Captin
podra rechazarla.

Un Miembro solo puede cursar una orden de venta
si en el momento de cursarla dispone de una
cantidad suficiente de Certificados de depésito en su
Cuenta de Participante.

éCual es el plazo de validez de una orden?

Cuando un Miembro cursa una orden limitada, la
orden es valida hasta el ultimo dia del mes siguiente,
inclusive. Eso significa que, aunque una orden no se
haya ejecutado aun, permanecera activa en la
Cuenta de Participante hasta el final del mes
siguiente. Una vez transcurrido ese periodo, la orden
(o la parte que aun no se haya ejecutado) se
cancelard automaticamente. Si no desea que su
orden siga siendo valida, debera cancelarla en la
plataforma en linea (ver mas adelante).

Ejemplo

Si se cursa una orden el 1 de marzo, serd valida
hasta el 30 de abril (salvo que se ejecute o
cancele).

Si se cursa una orden el 29 de marzo, también
sera valida hasta el 30 de abril (salvo que se
ejecute o cancele).

Si estd prevista una Ronda de negociacién para
el 30 de abril, la orden se mantiene en el libro de
drdenes y participa en la Ronda de negociacion.
Una vez finalizada la Ronda de negociacion el 30
de abril, cualquier parte de la orden que no se
haya ejecutado se cancela automaticamente.

¢Es posible cancelar una orden de venta?

Una orden de venta se considera en firme hasta que
se cancela. Una orden de venta solo puede
cancelarse en la plataforma en linea. Es posible
cancelar una orden de venta hasta el momento en
que comienza una Ronda de negociacidon (ver el
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Articulo 5.2). Una vez iniciada la Ronda de
negociacidn, ya no es posible cancelarla.

Captin se reserva el derecho de cancelar pedidos en
las siguientes situaciones:

> sila orden no cumple las normasy reglamentos
aplicables;

> si la orden no cumple este Reglamento de
negociacién, el Cdédigo normativo y/o el
Reglamento de la Entidad depositaria;

> en otras circunstancias excepcionales.

é¢Como se liquida una orden de venta ejecutada?

El Articulo 7 explica cémo liquida Captin las érdenes
ejecutadas.

Ordenes de compra

¢Como cursa un Miembro 6rdenes de compra?

Un Miembro puede cursar 6rdenes de compra de
Certificados de depdsito a través de la plataforma en
linea.

El Miembro debe garantizar que, en cada Ronda de
negociacion, cada Participante no tenga mas de una
(1) orden valida.

Un Miembro solo puede cursar «drdenes limitadas».
Una orden de compra limitada es una orden en la
que el Miembro indica el precio méaximo al que desea
comprar Certificados de depdsito. Cuando cursa la
orden, el Miembro debe indicar también cuantos
Certificados de depdsito desea comprar a ese precio
maximo. Captin anota el precio y el nimero de
Certificados de depdsito en su libro de érdenes. La
orden puede llegar a ejecutarse o no dependiendo
de que se produzca una coincidencia con arreglo a
las reglas de coincidencia del Mercado. El Articulo 6
describe estas reglas. Puede ocurrir que no sea
posible ejecutar una orden o que solo pueda
ejecutarse parcialmente. En tal caso, la parte de la
orden que queda sin ejecutar continla siendo una
orden valida hasta que expire segun el Articulo 4.2.

No es posible cursar érdenes a mercado («6rdenes al
mejor precio»). Las érdenes a mercado son aquellas
que se ejecutan al mejor precio que sea posible
obtener en el momento en que se cursan.

Todas las 6rdenes estan sujetas a una «variacion
minima de cotizaciéon». La variacion minima de
cotizacién determina la cantidad minima por la que
un Miembro puede cursar una orden y los
incrementos sobre dicha cantidad. La variacion
minima de cotizacion del Mercado es de 0,01 euros.
Eso significa que todas las érdenes de compra deben
redondearse a dos decimales. Asi, por ejemplo, se
puede cursar una orden de compra a un precio de
62,01 euros 0 62,02 euros, pero no de 62,009 euros.

4.2

Un Miembro solo puede cursar una orden de compra
si en el momento de cursarla dispone de Saldo
suficiente en su Cuenta de Participante. Dicho de
otro modo, un Miembro solo puede cursar una
orden de compra si en su Cuenta de Participante
tiene dinero suficiente para comprar el nimero de
Certificados de depdsito que solicita al precio
indicado en la orden. Adicionalmente, el Miembro
debe tener en su Cuenta de Participante un Saldo
que le permita pagar a Captin las comisiones y cargos
de la operacion.

éCual es el plazo de validez de una orden?

Cuando un Miembro cursa una orden limitada, la
orden es valida hasta el ultimo dia del mes siguiente,
inclusive. Eso significa que, aunque una orden no se
haya ejecutado aln, permanecerd activa en la
Cuenta de Participante hasta el final del mes
siguiente. Una vez transcurrido ese periodo, la orden
(o la parte que aun no se haya ejecutado) se
cancelard automaticamente. Si no desea que su
orden siga siendo valida, debera cancelarla en la
plataforma en linea (ver mas adelante).

Ejemplo

4.3

Si se cursa una orden el 1 de marzo, sera valida
hasta el 30 de abril (salvo que se ejecute o
cancele).

Si se cursa una orden el 29 de marzo, también
sera valida hasta el 30 de abril (salvo que se
ejecute o cancele).

Si estd prevista una Ronda de negociacién para
el 30 de abril, la orden se mantiene en el libro de
drdenes y participa en la Ronda de negociacion.
Una vez finalizada la Ronda de negociacion el 30
de abril, cualquier parte de la orden que no se
haya ejecutado se cancela automaticamente.

¢Es posible cancelar una orden de compra?

Una orden de compra se considera en firme hasta
que se cancela. Una orden de compra solo puede
cancelarse en la plataforma en linea. Es posible
cancelar una orden de compra hasta el momento en
que comienza una Ronda de negociacion (ver el
Articulo 5.2). Una vez iniciada la Ronda de
negociacidn, ya no es posible cancelarla.

Captin se reserva el derecho de cancelar pedidos en
las siguientes situaciones:

»  silaordennocumplelas normasy reglamentos
aplicables;

> si la orden no cumple este Reglamento de
negociacién, el Cdédigo normativo y/o el
Reglamento de la Entidad depositaria;

> en otras circunstancias excepcionales.
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é¢Como se liquida una orden de compra ejecutada?

El Articulo 7 explica como liquida Captin las érdenes
ejecutadas.

Horario de apertura, libro de drdenes,
periodo de negociacidn y tipos de érdenes
permitidos

¢Cudl es el horario de apertura de la plataforma en
linea?

La plataforma en linea de Captin es accesible todos
los dias de la semana, 24 horas al dia.

é¢Como funciona el Mercado?

El Mercado funciona como una subasta, dividida en
dos periodos sucesivos: la «Ronda de subasta» y la
«Ronda de negociacién».

Durante una Ronda de subasta, el Mercado recopila
las 6rdenes de compra y las érdenes de venta, sin
ejecutar inmediatamente ninguna operacién
coincidente. Solo se pueden cursar o cancelar
ordenes durante la Ronda de subasta. Una vez a la
semana, el Mercado cierra temporalmente la
posibilidad de cursar o cancelar érdenes (es decir,
cierra el libro de dérdenes). Con el libro de 6rdenes
cerrado, el Mercado determina qué coincidencias
existen entre las érdenes de compra y las de venta
que figuran en el libro de érdenes. Este proceso se
denomina Ronda de negociacion.

La Ronda de negociacion se inicia cada miércoles a
las 14:00:00 CET. Durante una Ronda de negociacion
no es posible cursar nuevas érdenes ni cancelar
ordenes ya existentes. Durante la Ronda de
negociaciéon, el Mercado determina si existen
coincidencias entre las érdenes de compra y de
venta anotadas en el libro de drdenes, determina el
precio de transaccion y liquida las operaciones. La
siguiente Ronda de subasta se inicia a las 9:00:00 CET
del primer dia laborable posterior al de la Ronda de
negociacion.

Si un miércoles es festivo en los Paises Bajos, la
Ronda de negociacién se produce el primer dia
laborable posterior al festivo.

El Mercado no funciona con un sistema de
negociacion continua.

¢Como puede saber un Miembro qué d6rdenes se
han cursado ya en el Mercado?

A través de la Cuenta de Participante y del sitio web
de Captin, se pueden consultar los siguientes
detalles del libro de érdenes:

» los cinco precios de compra mas altos con

6.1

sus volumenes correspondientes vy, si
procede, el nimero de drdenes con cada
uno de esos precios de compra; y

» los cinco precios de venta mas bajos con
sus volumenes correspondientes vy, si
procede, el nimero de drdenes con cada
uno de esos precios de venta.

Hay que tener en cuenta que el libro de érdenes solo
se actualiza entre las 09:00:00 y las 17:30:00 CET de
los dias laborables (excepto en los periodos en que
se cierra para realizar una Ronda de negociacion). El
libro de 6rdenes no se actualiza fuera de ese horario
y de esos dias y, por tanto, la informacion que se
muestra puede no estar actualizada.

Determinacion del precio de transaccién y
confrontacion de ordenes

éComo determina el Mercado el precio de
transaccion?

El precio en el Mercado se determina en funcién de
la oferta y la demanda (vraag en aanbod).

Las ordenes se ejecutan utilizando el precio que
permite ejecutar el maximo volumen de érdenes. En
otras palabras, el precio se fija en el nivel que
permita negociar el maximo numero de Certificados
de depésito.

Eso significa que el Mercado determina en primer
lugar el precio de transaccién, calculando para ello
cual es el precio que permite ejecutar el maximo
volumen de ordenes. Consulte el ejemplo a
continuacion. En general, esto significa que no se
ejecutan todas las 6rdenes para las que existe otra
orden coincidente.

Ejemplo
Una Ronda de negociacién produce el siguiente
resultado:

Se puede emparejar 1 orden de venta con 1
orden de compra, ambas por un volumen de
1000 Certificados de depdsito;

Se pueden emparejar 7 érdenes de venta con 7
ordenes de compra, cada una por un volumen de
5 Certificados de depdsito.

El volumen de negociacion es maximo si se ejecuta 1
orden de venta y 1 orden de compra, ambas por 1000
Certificados de depdsito. Esta operacion determina el
precio de transaccion de la Ronda de negociacion.

6.2

Asignacion de 6rdenes

Una vez que se ha establecido el precio segun el
procedimiento anterior, el Mercado determina qué
ordenes se ejecutan y en qué secuencia. A este paso
se le denomina «asignacion de 6rdenes» y requiere
unas reglas de asignacidn, en caso de que haya mas

6
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oferta que demanda o mas demanda que oferta. 6.4
5. Lo mas probable es que, en cada Ronda de
negociacion, haya mas ordenes de venta que de
compra al precio de transaccion, o viceversa. En
estas situaciones, la coincidencia de OArdenes se
prorratea en funcién del volumen disponible para
emparejar y del tamano de cada orden individual.
Esto significa que si hay mas dérdenes de venta de 7
Certificados de depdsito al precio de transaccién que
ordenes de compra a ese precio, las érdenes de 7.1
venta se ejecutaran de forma parcial, prorrateando
el tamafio de cada orden con respecto al volumen
total de érdenes de venta que pueden ejecutarse. L
Ejemplo
En una Ronda de negociacion (al precio de
transaccion establecido) hay érdenes de compra
por un total de 8000 Certificados de depdsito y
ordenes de venta por un total de 10.000
Certificados de depdsito. 2.
Esto significa que hay una coincidencia para
8000 Certificados de deposito al precio de
transaccion.
Como hay mas 6rdenes de venta que de compra,
no se pueden ejecutar todas las érdenes de 3
venta. Solo pueden ejecutarse 8000 de los )
10.000 Certificados de dep6sito; es decir, el
80%.
Si usted ha cursado una orden de venta de 100
Certificados de depdsito (a un precio elegible
para la ejecucién), se ejecutaran 80 de sus
Certificados de depdsito (es decir, el 80% de
100) al precio de transaccion.
Los 20 Certificados de depdsito de su orden de
venta que no ha sido posible emparejar se 4.
mantendran como una orden de venta activa,
hasta que la orden expire o hasta que usted la
cancele.
6.3 éQué ocurre si hay diferentes precios a los que
puede ejecutarse un mismo nimero de érdenes?
1. Puede ocurrir que un mismo numero de érdenes 7.2
pueda ejecutarse a varios precios diferentes. En
estos casos, el Mercado establecera un Unico precio
de transaccidn, que serd el mas proximo de todos los
posibles al precio de transaccién de la Ronda de
negociaciéon anterior. Si no existe un precio de
transaccion anterior, se tomara el precio mas
cercano al precio medio de mercado técnico. Si hay
dos precios que se aproximan por igual al precio de
transaccion de la Ronda de negociacion anterior (o,
en ausencia de un precio de transaccién anterior, al
precio medio de mercado técnico), se tomara el
precio mas alto de los dos.
8
2. Captin notificara a los Miembros el precio medio de
mercado técnico (si existe).
8.1

éQué ocurre si no hay coincidencias entre las
ordenes del Mercado?

Si no hay coincidencias, todas las érdenes seguiran
siendo validas (de acuerdo con los Articulos 3.2 y
4.2). Las drdenes se incluiradn en la siguiente Ronda
de negociacidn.

Liquidacidn de operaciones
¢Quién se encarga de liquidar las operaciones?

Captin es el encargado de liquidar las operaciones
que tienen lugar en el Mercado. Eso significa que
Captin se encarga de cambiar la titularidad de los
Certificados de depdsito una vez que se ejecutan las
ordenes. Igualmente, Captin también se encarga de
transferir el pago de las operaciones. Las
operaciones se liquidan todos los miércoles (ver el
Articulo 5.2).

Captin garantiza un «sistema de entrega contra
pago». Eso significa que Captin se ocupa de que la
transferencia de los Certificados de depdsito y la
transferencia del dinero se produzcan
simultaneamente.

Mediante el hecho de aceptar este Reglamento de
negociacién y cada vez que cursa una orden, el
Miembro concede a Captin y a la Entidad depositaria
un permiso irrevocable y, si es necesario, una
autorizacion para hacer todo lo que sea necesario
para liquidar las operaciones. Esto incluye todas las
acciones necesarias para transferir los Certificados
de depdsito y para la liquidacion financiera de la
operacion.

Cuando se complete la operacién, el Miembro

recibird una factura electrénica de Captin. Esta

factura contiene

> una descripcion de la operacidn y

> las comisiones que deben abonarse a Captin
por ella (para mas informacién sobre las
comisiones, consulte el Articulo 8.1).

éComo se realiza la liquidacion financiera de la
operacion?

La liquidacion financiera de las operaciones se
efectia a través de la Cuenta de Participante.
Cuando un Miembro vende Certificados de depdsito,
Captin abona en su Cuenta de Participante el
importe de la operacién menos las comisiones que
cobra Captin. Cuando un Miembro compra
Certificados de depdsito, Captin deduce de su
Cuenta de Participante el importe de la operacion
mas las comisiones que cobra Captin.

Comisiones de
comisiones

transaccion vy otras

¢Qué comisiones cobra Captin por las 6rdenes de
7
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8.2

8.3

8.4

compra y venta en el Mercado?

Captin aplica una comisidn de transaccion fija y otra
variable por cada orden de compra y venta. Las
comisiones figuran a continuacion.

Por orden de compra/venta
cursada («Comision estandar»)
Por orden de compra/venta
ejecutada («Comision de
ejecucién»)

5,00 euros

0,30% del importe
de la operacion

é¢Qué comisiones cobra Captin por transferencias
no resultantes de operaciones?

En el caso de transferencias de Certificados de
depdsito que no sean resultado de una operacion,
Captin cobrara 50,00 euros por apunte a la parte que
realiza la transferencia. Algunos ejemplos de este
tipo de transferencias: transferencias derivadas de
donaciones, divorcios o herencias.

¢Qué comisiones se aplican cuando una orden solo
se ejecuta parcialmente?

Puede ocurrir que una orden se ejecute solo en
parte, tal y como se explica en el Articulo 6.2. En
estos casos, Captin aplica la Comisién de ejecucién
una vez por cada ejecucion parcial. La Comisién
estandar completa se aplica una sola vez. Captin
cobrarda la Comisidn estdandar con la primera
ejecucion parcial en la Ronda de negociacién
correspondiente. En las siguientes ejecuciones
parciales, Captin no cobrara la Comisién estandar.

éPuede Captin modificar las comisiones por las
operaciones y/o por el uso del Mercado?

Si, Captin puede modificar las comisiones y gastos
por las operaciones y/o por el uso del Mercado. Estas
modificaciones pueden producirse por varias
razones, entre ellas:

> desarrollos tecnoldgicos;

> actualizaciones o cambios en la funcionalidad
del Mercado;

»  cambios en la legislacién (por ejemplo, en la
normativa);

> cambios en la interpretacion o aplicacion de la
ley, o dictamenes de reguladores u otras
autoridades;

> cambios en la oferta de productos y servicios o
en los procesos (de trabajo) de Captin (como
modernizacidn, redisefio o racionalizacion); y

»  cualquier otro cambio en las circunstancias o
en las perspectivas que motive
razonablemente la modificacidon por parte de
Captin.

El procedimiento de modificacién serd el mismo que
se describe en el Articulo 1.6.

10

10.1

Limitacion de responsabilidad de Captin

Captin cumplira sus obligaciones de buena fe y con
todos los medios a su alcance. Captin solo incurrird
en responsabilidades si no actua de buena fe en la
ejecucioén y/o el procesamiento de 6rdenes de venta
y/o compra. En tales casos, Captin solo sera
responsable de los dafios directos resultantes del
incumplimiento de sus obligaciones.

Las facturas que se mencionan en el Articulo 7.1(4)
pueden contener informacion que Captin haya
recibido de un Miembro o de terceros. Captin tiene
derecho a confiar en dicha informacién y no es
responsable de su exactitud o integridad. Captin no
se hace responsable ante los Miembros por ninguna
pérdida o dafio causados por inexactitudes en la
informacién facilitada.

Las ordenes deben cumplir este Reglamento de
negociacioén, el Codigo normativo, el Reglamento de
la Entidad depositaria y cualquier otra informacion
relacionada con el Mercado o los Certificados de
deposito. EI Miembro es el responsable de verificar
dicho cumplimiento. Captin no tiene obligacion de
hacer ninguna comprobacién en ese sentido. Por
consiguiente, Captin  no tendrd ninguna
responsabilidad si una orden ejecutada resulta
contraria a las normas y reglamentos citados.

El hecho de que Captin acepte una orden cursada no
supone ninguna garantia de que la orden pueda
llegar a ejecutarse. Tampoco garantiza que la orden
se ejecute cumpliendo por completo las
instrucciones. Por ejemplo, las drdenes no se
ejecutaran si no existe una coincidencia total o
parcial con otras drdenes anotadas en el libro de
ordenes.

Captin tiene derecho en todo momento a confiar en
la validez de las érdenes y de otras instrucciones o
notificaciones que se le envien a través de las
Cuentas de Participante. Captin no tiene la
obligacién de verificar que dichas drdenes,
instrucciones o  notificaciones hayan sido
efectivamente enviadas por un Miembro. Captin no
serd responsable de drdenes u otras instrucciones o
notificaciones que se le envien sin la autorizacidén
necesaria.

Licencia de Captin
¢Qué licencias tiene Captin?

La explotacion del Mercado como un sistema de
negociacién multilateral constituye una actividad de
inversion. Captin estd inscrita y dispone de licencia
para operar como empresa de inversién. La
inscripcion de Captin puede comprobarse en
www.afm.nl/registers. La licencia de Captin le
autoriza a realizar esta actividad de inversion (y a
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prestar servicios de inversién). El Mercado solo
permite negociar Certificados de depdsito que no
coticen en un mercado regulado, en el sentido del
Articulo 1:1 de la Ley neerlandesa de supervision
financiera (Wet financieel toezicht).

10.2  ¢Quién supervisa a Captin?

Captin se encuentra bajo la supervision de:

» laautoridad neerlandesa competente en materia
de mercados financieros (Autoriteit Financiéle
Markten), P.O. Box 11723, 1001 GS Amsterdam;
y de

> el Banco Central de los Paises Bajos (De
Nederlandsche Bank), P.O. Box 98, 1000 AB
Amsterdam.

Este Reglamento de negociacién ha sido adoptado por
Captin a fecha de 28 de marzo de 2023.
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REGLAMENT DE NEGOCIACIO

Aplicable al sistema de negociacio multilateral
gestionat per Captin B.V. (Captin) per negociar

certificats de diposit d’accions de Triodos Bank N.V.
(Triodos).

A queé s’aplica aquest reglament de
negociacig?

A petici6 de Triodos, Captin ha creat un mercat dins la
seva plataforma de negociacié. Aquest mercat es
dirigeix especificament a la negociacio de certificats de
diposit d’accions sobre el capital de Triodos (els
certificats de diposit). El responsable d’emetre aquests
certificats de diposit és la Stichting
Administratiekantoor Aandelen Triodos Bank (SAAT).

Captin ha creat per a aquests certificats de diposit un
mercat separat d’altres mercats sota el seu control.
Aixo significa que no es poden negociar en altres
mercats de Captin, llevat que Captin ho permeti. Aquest
reglament de negociacio s’aplica a les ordres que es
presentin en aquest mercat separat per als certificats
de diposit (el mercat).

Aixi mateix, hi ha un codi normatiu del sistema de
negociacié multilateral (el codi normatiu), que també
s’aplica a la negociacié al mercat. El codi normatiu
conté normes i directrius generals sobre els mercats
que opera Captin. Tots els membres de Captin han
rebut aquest codi normatiu. Els clients d’'un membre
que siguin titulars (o titulars potencials) de certificats
de diposit (el participant o els participants) també en
rebran un exemplar. Igualment, el codi normatiu es pot
demanar a Captin, i també es pot descarregar del lloc
web www.captin.nl.

Introduccié

1.1 Com llegir aquest reglament de negociacio

Captin ha intentat que aquest reglament de
negociacid sigui clar. Per aguest motiu, I’ha redactat
en un format de preguntes i respostes. Li preguem
que el llegeixi amb atencid. Si després de llegir-lo té

alguna pregunta, pot:

» consultar el lloc web de Captin,

www.captin.nl, i/o

» posar-se en contacte amb el personal de
Captin. El codi normatiu indica les vies de
contacte.

Aquest reglament de negociacid és aplicable a tots
els qui s"admetin com a membres al mercat, d’acord
amb el codi normatiu del sistema de negociacid
multilateral (a partir d’ara, el membre o els
membres). Actualment, Captin és I'inic membre de
la plataforma de negociacidé. Tanmateix, tots els qui

1.2

13

1.4

15

facin servir Captin com a agent per operar al mercat
(és a dir, els participants) també estan subjectes a
aquest reglament de negociacio, mitjangant el fet
d’acceptar els termes i les condicions dels serveis
d’intermediacid de Captin.

Per qué aquest reglament de negociacié inclou
exemples?

Captin  ha intentat explicar els conceptes
fonamentals amb la maxima claredat. Per aixo, ha
inclos una série de quadres de color blau amb punts
destacats i exemples. Aquests punts destacats en
faciliten la lectura.

Captin ha inclos exemples en aquest reglament de
negociacié amb la intencié de fer-lo més accessible i
facil de comprendre. Els exemples només tenen la
finalitat d’aclarir articles especifics i no pretenen
descriure totes les situacions possibles (no sén
exhaustius).

Pot ser que un exemple no s’ajusti a la seva situacio
personal, o que no estigui actualitzat. Per tant, els
exemples que se citen no son vinculants. Aixi, si en
un exemple apareixen costos, només se citen a titol
d’exemple. Els exemples poden diferir dels costos
reals.

Quin és 'ambit d’aplicacié d’aquest reglament de
negociacio?

Els termes i les condicions d’aquest reglament de
negociacié s’apliquen a totes les operacions del
mercat.

Quines son les normes aplicables a la negociacié de
certificats de diposit?

Les normes que s’apliquen a totes les operacions al
mercat es recullen en:

» aquest reglament de negociacio;

> el codi normatiu;

> les normes de la Fundacié de I’entitat dipositaria
de Captin (el reglament de I'entitat dipositaria),
i

» qualsevol altre document que, ocasionalment,
Captin apliqui a la negociacié dels certificats de
diposit.

Cada vegada que envia una ordre al mercat, voste
accepta expressament totes les normes que s’han
indicat.

En cas de conflicte entre diferents normes, quina té
preferéncia?

Quan diversos documents normatius tracten una
mateixa questio, pot ser que es produeixin conflictes
entre diferents normes. Aix0 es denomina normes
contradictories. En aquests casos, s’ha d’aplicar
I'ordre de prioritat segiient:
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1.6

» El reglament de negociacid té prioritat sobre
el codi normatiu, el reglament de I'entitat
dipositaria i qualsevol altre document que,
ocasionalment, Captin incorpori a la
negociacié dels certificats de diposit.

» El codi normatiu té prioritat sobre el
reglament de I'entitat dipositaria i qualsevol
altre document que, ocasionalment, Captin
incorpori a la negociacié dels certificats de
diposit.

> El reglament de [Ientitat dipositaria té
prioritat qualsevol altre document que,
ocasionalment, Captin incorpori a la
negociacid dels certificats de diposit.

Pot passar que, en un procediment judicial, un jutge
consideri que una determinada norma és més
onerosa del que és raonable, o contraria al que és
raonable i just. En un cas aixi, la norma continua sent
aplicable, pero s’ha de limitar fins a un punt en quée
sigui raonable i justa, o en qué no sigui més onerosa
del que és raonable. Captin ha de tenir en compte la
finalitat i I’abast de la norma original, en la maxima
mesura que pugui. La resta de normes d’aplicacié
romanen inalterades.

Qué passa si Captin canvia el reglament de
negociacio?

Triodos pot demanar a Captin que valori els canvis
seglients en aquest reglament de negociacio:

»  La modificacié de la freqliéncia de negociacié
que figura a I'article 5. Captin i Triodos han de
revisar periodicament la freqliéncia de
negociacié per assegurar-se que sigui
adequada.

»  La substitucio del sistema de subhasta per un
altre sistema alternatiu. Aquest sistema
alternatiu podria consistir, per exemple, en
un sistema de negociacié continua.

En aquest sentit, Captin pot decidir a la seva discrecio
si fa aquests canvis o no. Qualsevol canvi d’aquest
tipus ha de seguir el procediment de modificacié que
descriu el punt segient.

Captin pot prendre la decisi6 de modificar
disposicions d’aquest reglament de negociacid.
Captin ha de notificar als membres les modificacions
almenys trenta (30) dies abans de la data d’entrada
en vigor. La data d’entrada en vigor és aquella en qué
es comencen a aplicar el nou reglament de
negociacié (la data d’entrada en vigor), llevat que el
membre s’oposi a les condicions noves. Captin ha
d’indicar la data d’entrada en vigor al mateix temps
que notifiqui les modificacions.

Tanmateix, en circumstancies urgents, Captin pot
canviar el reglament de negociacid6 amb efecte
immediat i, per tant, sense notificacié previa.

1.7

1.8

Aquesta possibilitat s’aplica en les circumstancies
seglients:

» instruccions o ordres d’un regulador competent,
com el Banc Central dels Paisos Baixos (De
Nederlandsche Bank, DNB) o [lautoritat
neerlandesa competent en matéria de mercats
financers (Autoriteit Financiéle Markten, AFM);

» resolucions de tribunals o comissions de
resolucié de disputes;

> canvis legislatius amb efecte immediat;

> canvis en la interpretacié o I'aplicacié de la llei, o
dictamens de reguladors o altres autoritats;

> desenvolupaments tecnologics que exigeixin
modificacions amb efecte immediat, o

» qualsevol altre canvi en les circumstancies o en
les perspectives que motivi raonablement la
modificacio per part de Captin.

Captin també pot modificar els carrecs i les
comissions aplicables a la negociacié al mercat. En
aquest sentit, consulti I'article 8.4.

Si el reglament de negociacié canvia en detriment
dels membres, Captin els ho ha comunicar
mitjangant una carta, un missatge electronic, una
notificaci6 o un missatge de text. En aquesta
comunicacio, Captin pot indicar el lloc on el membre
pot llegir i desar digitalment les condicions
modificades. EI membre també pot demanar a
Captin que li envii les condicions modificades en
format paper. En el cas de modificacions al
reglament de negociacié que no comportin canvis
significatius, n’hi ha prou amb un avis general al lloc
web de Captin.

Que pot fer un membre si no esta d’acord amb una
modificacié del reglament de negociaci6?

Si un membre té alguna objeccié6 a alguna
modificacié dels termes i les condicions del
reglament de negociacid, ho ha de notificar a Captin
per carta o correu electronic abans de la data
d’entrada en vigor proposada. El membre ha
d’indicar clarament que no accepta les condicions
modificades. Una vegada que Captin rebi Ia
notificacié, ha de procedir immediatament a la
terminaciéo del contracte amb el membre. Aixo
també implica la interrupcié de I'accés al mercat que
Captin proporciona al membre. Aquesta terminacio
no té cap cost.

Queé passa amb les dades personals?

En qualitat d’operador del mercat, Captin fa servir
dades personals, que se li faciliten directament, per
acomplir les activitats que es descriuen en aquest
reglament de negociacié. Captin només fa servir i
tracta les dades personals en el context de les
activitats que es descriuen en aquest reglament de
negociacié, i de conformitat amb el Reglament
general de proteccié de dades de la UE.
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2.1

2.2

Llei aplicable i jurisdiccié

Aquest reglament de negociacid, el mercat i les
relacions que se’n derivin es regeixen pel dret dels
Paisos Baixos. La jurisdiccid exclusiva de qualsevol
disputa en relaci6 amb aquest reglament de
negociacié correspon al Tribunal de Districte
d’Amsterdam.

Comptes de participant

Com es cursa una ordre?

Captin ha creat una plataforma en linia a través de la
qual els membres poden cursar ordres. Les ordres
dels membres s’envien al mercat a través de la
plataforma en linia. Per accedir a la plataforma, un
membre ha de tenir un compte (el compte de
participant). El compte de participant d’un membre
no és el mateix que el compte de participant d’un
participant. El compte de participant d’'un membre
administra tots els certificats de diposit i els fons que
constitueixen la posicié d’'un membre (en nom seu o
en el dels seus participants). El compte de participant
d’un participant Unicament administra els certificats
de diposit i els fons d’aquest participant. No obstant
aixo, les caracteristiques funcionals del compte de
participant d’'un membre, que es descriuen en
aquest reglament de negociacid, sén idéntiques a les
del compte de participant d’un participant. Dit d’'una
altra manera: un participant pot fer servir el compte
de participant practicament de la mateixa manera
que es descriu en aquest reglament de negociacié.

Les ordres que es cursen a través de la plataforma en
linia es processen i es liquiden d’acord amb aquest
reglament de negociacid i el codi normatiu.

Qué pot veure un membre al compte de
participant?

El compte de participant permet a un membre veure
quants diners té per compte de cada participant (el
saldo). El membre pot fer servir aquests diners per
cursar ordres en nom dels participants. Els diners del
compte es guarden a I'entitat dipositaria (vegi
I'article 2.3(2)). Un membre no pot recuperar els
seus diners directament de I'entitat dipositaria, sind
només a través de Captin. Un membre també pot
veure el saldo dels certificats de diposit al seu
compte de participant. Els certificats de diposit els
manté Captin en nom del membre.

El compte de participant i el saldo no s6n comptes
bancaris normals i no tenen associat un nimero de
compte bancari. Aixo significa que un membre no
pot fer servir el compte de participant i el saldo per
fer pagaments o transferencies de la manera normal.
Un membre tampoc no pot fer servir el compte de
participant com a compte d’estalvi. Captin reintegra
els fons que no s’han fet servir del compte de
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participant al compte des del qual es van transferir.

Les operacions de compravenda que es completin
amb exit es liquiden a través del compte de
participant. La liquidacié es fa tal com descriu
I'article 7. La liquidacio inclou els costos aplicables
gue cobra Captin per les ordres i les transaccions al
mercat.

El compte de participant també es pot fer servir per
fer altres pagaments; per exemple, dividends
corresponents als certificats de diposit.

Com liquida Captin les operacions amb certificats
de diposit?

Una liquidacié consisteix a transferir diners i
certificats de diposit amb la finalitat d’executar una
operacié. Per exemple, una liquidacié pot consistir a
carregar el preu de compra al compte de participant
d’un comprador i, en paral-lel, anotar-li els certificats
de diposit corresponents al compte de participant. La
liquidacio dels fons sempre es produeix al mateix
temps que la liquidacié dels certificats de diposit. Es
el que es denomina «sistema de lliurament contra
pagament»: l'intercanvi del preu de compra pels
certificats de diposit es produeix de manera
simultania al compte de participant.

La liquidacié financera de les transaccions es porta a
terme mitjangant la Fundacié de I'entitat dipositaria
de Captin (I'entitat dipositaria). L’entitat dipositaria
és una entitat legal independent. L’Unica funcié que
té consisteix a custodiar els fons dels membres i els
clients de Captin.

L’entitat dipositaria manté un compte en efectiu
especificament per executar ordres al mercat.
Aquest compte té I'lBAN NL29 TRIO 0320 6091 54 (el
compte de lentitat dipositaria). Tots els fons
associats a les ordres de compravenda al mercat es
transfereixen a través d’aquest compte de |'entitat
dipositaria; per exemple, el preu de compra d’una
ordre o els costos de transaccid. Si es paguen
dividends (en efectiu) pels certificats de diposit, es
poden abonar a través del compte de I'entitat
dipositaria.

L’entitat dipositaria segueix les normes que estableix
el reglament de I'entitat dipositaria.

La transferencia dels certificats de diposit es liquida
en I'administracié de Captin.

Captin porta un registre del nombre de certificats
de diposit que té un membre?

Si, Captin porta un registre del nombre de certificats
de diposit que un membre manté per compte dels
participants. Captin porta a terme aquesta
administracié de conformitat amb la legislacid
neerlandesa (Llei de circulaci6 de valors
desmaterialitzats dels Paisos Baixos, Wet op het
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3.1

giraal effectenverkeer) sobre la propietat dels valors
que es mantenen en compte (valors anotats en
compte). D’aquesta manera, queda garantida la
seguretat dels certificats de diposit en cas de fallida
de Captin.

Ordres de venda

Com cursa un membre ordres de venda?

Un membre pot cursar ordres de venda de certificats
de diposit a través de la plataforma en linia.

El membre ha de garantir que, en cada ronda de
negociacio, cada participant no tingui més d’una (1)
ordre valida.

Un membre només pot cursar ordres limitades. Una
ordre de venda limitada és una ordre en qué el
membre indica el preu minim al qual vol vendre els
certificats de diposit. Quan cursa I'ordre, el membre
també ha d’indicar quants certificats de diposit vol
vendre a aquest preu minim. Captin anota el preu i
el nombre de certificats de diposit al llibre d’ordres.
L’ordre es pot arribar a executar o no en funcié que
es produeixi una coincidencia d’acord amb les regles
de coincidencia del mercat. L’article 6 descriu
aquestes regles. Pot passar que una ordre no es
pugui executar o que només es pugui executar
parcialment. En aquest cas, la part de I'ordre que
gueda sense executar continua sent una ordre valida
fins que expiri, segons Iarticle 3.2.

No es poden cursar ordres a mercat (ordres al millor
preu). Les ordres a mercat sén aquelles que
s’executen al millor preu que sigui possible obtenir
en el moment en qué es cursen.

Totes les ordres estan subjectes a una variacio
minima de cotitzacié. La variaci6 minima de
cotitzacié determina la quantitat minima per la qual
un membre pot cursar una ordre i els increments
sobre aquesta quantitat. La variaci6 minima de
cotitzacié del mercat és de 0,01 euros. Aixo significa
que totes les ordres de venda s’han d’arrodonir a dos
decimals. Aixi, per exemple, un membre pot cursar
una ordre de venda a un preu de 62,01 euros o0 62,02
euros, pero no de 62,009 euros.

Un membre només pot cursar ordres de venda
conformes amb les normes del mercat (que es
descriuen en aquest reglament de negociacid). El
membre és |'Unic responsable que les ordres siguin
conformes, no Captin. Si té algun dubte sobre
aquestes normes, es pot posar en contacte amb
Captin. Si una ordre no compleix les normes, Captin
la pot rebutjar.

Un membre només pot cursar una ordre de venda si
en el moment de cursar-la disposa d’una quantitat
suficient de certificats de diposit al compte de
participant.

3.2
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Quin és el termini de validesa d’una ordre?

Quan un membre cursa una ordre limitada, I'ordre és
valida fins a I'Gltim dia del mes segiient, inclos. Aixo
significa que, tot i que una ordre encara no s’hagi
executat, roman activa al compte de participant fins
al final del mes seglient. Una vegada transcorregut
aquest periode, l'ordre (o la part que encara no
s’hagi executat) es cancel-la automaticament. Si no
vol que I'ordre continui sent valida, I’ha de cancel-lar
a la plataforma en linia (vegi-ho més endavant).

Exemple

Si es cursa una ordre I'1 de marg, és valida fins al
30 d’abril (llevat que s’executi o es cancel-li).

Si es cursa una ordre el 29 de marg, també és
valida fins al 30 d’abril (llevat que s’executi o es
cancel-li).

Si esta prevista una ronda de negociacio per al
30 d’abril, I'ordre es manté al llibre d’ordres i
participa en la ronda de negociacio.

Una vegada acabada la ronda de negociacio el
30 d’abril, qualsevol part de I'ordre que no s’hagi
executat es cancel-la automaticament.

Es pot cancel-lar una ordre de venda?

Una ordre de venda es considera en ferm fins que es
cancellla. Una ordre de venda només es pot
cancel-lar a la plataforma en linia. Es pot cancel-lar
una ordre de venda fins al moment en qué comenga
una ronda de negociacié (vegi I'article 5.2). Una
vegada iniciada la ronda de negociacid, ja no es pot
cancel-lar.

Captin es reserva el dret de cancel-lar comandes en
les situacions seglients:

» Si l'ordre no compleix les normes i els
reglaments aplicables.

> Si 'ordre no compleix aquest reglament de
negociacid, el codi normatiu i/o el reglament
de 'entitat dipositaria.

> En altres circumstancies excepcionals.

Com es liquida una ordre de venda executada?

L'article 7 explica com Captin liquida les ordres
executades.

Ordres de compra

Com cursa un membre ordres de compra?

Un membre pot cursar ordres de compra de
certificats de diposit a través de la plataforma en
4
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4.2

linia.

El membre ha de garantir que, en cada ronda de
negociacio, cada participant no tingui més d’una (1)
ordre valida.

Un membre només pot cursar ordres limitades. Una
ordre de compra limitada és una ordre en que el
membre indica el preu maxim al qual vol comprar
certificats de diposit. Quan cursa I'ordre, el membre
també ha d’indicar quants certificats de diposit vol
comprar a aquest preu maxim. Captin anota el preu
i el nombre de certificats de diposit al llibre d’ordres.
L’ordre es pot arribar a executar o no en funcié que
es produeixi una coincidencia d’acord amb les regles
de coincidéncia del mercat. L'article 6 descriu
aquestes regles. Pot passar que una ordre no es
pugui executar o que només es pugui executar
parcialment. En aquest cas, la part de I'ordre que
queda sense executar continua sent una ordre valida
fins que expiri, segons Iarticle 4.2.

No es poden cursar ordres a mercat (ordres al millor
preu). Les ordres a mercat sén aquelles que
s’executen al millor preu que sigui possible obtenir
en el moment en qué es cursen.

Totes les ordres estan subjectes a una variacio
minima de cotitzacié. La variaci6 minima de
cotitzacidé determina la quantitat minima per la qual
un membre pot cursar una ordre i els increments
sobre aquesta quantitat. La variaci6 minima de
cotitzacié del mercat és de 0,01 euros. Aixo significa
que totes les ordres de compra s’han d’arrodonir a
dos decimals. Aixi, per exemple, un membre pot
cursar una ordre de compra a un preu de 62,01 euros
0 62,02 euros, pero no de 62,009 euros.

Un membre només pot cursar una ordre de compra
si en el moment de cursar-la disposa de prou saldo al
compte de participant. Dit d’una altra manera, un
membre només pot cursar una ordre de compra si té
prou diners al compte de participant per comprar el
nombre de certificats de diposit que demana al preu
indicat a I'ordre. Addicionalment, el membre ha de
tenir al compte de participant un saldo que li permeti
pagar a Captin les comissions i els carrecs de
I'operacid.

Quin és el termini de validesa d’una ordre?

Quan un membre cursa una ordre limitada, I'ordre és
valida fins a I'dltim dia del mes segient, inclos. Aixo
significa que, tot i que una ordre encara no s’hagi
executat, roman activa al compte de participant fins
al final del mes segilient. Una vegada transcorregut
aquest periode, I'ordre (o la part que encara no
s’hagi executat) es cancel-la automaticament. Si no
vol que I'ordre continui sent valida, I’ha de cancel-lar
a la plataforma en linia (vegi-ho més endavant).

Exemple

4.3

4.4

5.1

5.2

Si es cursa una ordre I'1 de marg, és valida fins al
30 d’abril (llevat que s’executi o es cancel:li).

Si es cursa una ordre el 29 de marg, també és
valida fins al 30 d’abril (llevat que s’executi o es
cancel-li).

Si esta prevista una ronda de negociacio per al
30 d’abril, I'ordre es manté al llibre d’ordres i
participa en la ronda de negociacio.

Una vegada acabada la ronda de negociacio el
30 d’abril, qualsevol part de I'ordre que no s’hagi
executat es cancel-la automaticament.

Es pot cancel-lar una ordre de compra?

Una ordre de compra es considera en ferm fins que
es cancel-la. Una ordre de compra només es pot
cancel-lar a la plataforma en linia. Es pot cancel:lar
una ordre de compra fins al moment en que
comenga una ronda de negociacié (vegi I'article 5.2).
Una vegada iniciada la ronda de negociacio, ja no es
pot cancel-lar.

Captin es reserva el dret de cancel-lar comandes en
les situacions seglients:

> Si l'ordre no compleix les normes i els
reglaments aplicables.

> Si I'ordre no compleix aquest reglament de
negociacid, el codi normatiu i/o el reglament
de I'entitat dipositaria.

> En altres circumstancies excepcionals.

Com es liquida una ordre de compra executada?

L'article 7 explica com Captin liquida les ordres
executades.

Horari d’obertura, llibre d’ordres, periode
de negociacid i tipus d’ordres permesos

Quin és I'horari d’obertura de la plataforma en
linia?

Es pot accedir a la plataforma en linia de Captin cada
dia de la setmana, 24 hores al dia.

Com funciona el mercat?

El mercat funciona com una subhasta, dividida en
dos periodes successius: la ronda de subhasta i la
ronda de negociacid.

Durant una ronda de subhasta, el mercat recopila les
ordres de compra i les ordres de venda, sense
executar immediatament cap operacidé coincident.
Nomeés es poden cursar o cancel-lar ordres durant la
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5.3

6.1

ronda de subhasta. Una cop a la setmana, el mercat
tanca temporalment la possibilitat de cursar o
cancel-lar ordres (és a dir, tanca el llibre d’ordres).
Amb el llibre d’ordres tancat, el mercat determina
quines coincidéncies hi ha entre les ordres de
compra i les de venda que figuren al llibre d’ordres.
Aquest procés es denomina ronda de negociacio.

La ronda de negociacié s’inicia cada dimecres a les
14:00:00 CET. Durant una ronda de negociacio no es
poden cursar ordres noves ni cancel-lar ordres ja
existents. Durant la ronda de negociacid, el mercat
determina si hi ha coincidencies entre les ordres de
compra i les de venda anotades al llibre d’ordres,
determina el preu de transaccié i liquida les
operacions. La ronda de subhasta seglient s’inicia a
les 9:00:00 CET del primer dia laborable posterior al
de la ronda de negociacid.

Si un dimecres és festiu als Paisos Baixos, la ronda de
negociacié es produeix el primer dia laborable
posterior al festiu.

El mercat no funciona amb un sistema de negociacio
continua.

Com pot saber un membre quines ordres ja s’han
cursat al mercat?

A través del compte de participant i del lloc web de
Captin es poden consultar els detalls seglients del
llibre d’ordres:

» els cinc preus de compra més alts amb els
volums corresponents i, si escau, el
nombre d’ordres amb cadascun d’aquests
preus de compra, i

» elscinc preus de venda més baixos amb els
volums corresponents i, si escau, el
nombre d’ordres amb cadascun d’aquests
preus de venda.

Cal tenir en compte que el llibre d’ordres només
s’actualitza entre les 09:00:00 i les 17:30:00 CET dels
dies laborables (excepte en els periodes en que es
tanca per fer una ronda de negociacid). El llibre
d’ordres no s’actualitza fora d’aquest horari i
d’aquests dies i, per tant, la informacié que es
mostra pot no estar actualitzada.

Determinacié del preu de transaccio i
confrontacio d’ordres

Com determina el mercat el preu de transaccié?

El preu al mercat es determina en funcié de I'oferta i
la demanda (vraag en aanbod).

Les ordres s’executen fent servir el preu que permet
executar el maxim volum d’ordres. En altres
paraules, el preu es fixa en el nivell que permeti
negociar el maxim nombre de certificats de diposit.

Aixo significa que el mercat determina en primer lloc
el preu de transaccid, per a la qual cosa calcula quin
és el preu que permet executar el maxim volum
d’ordres. Consulti I'exemple a continuacid. En
general, aixo significa que no s’executen totes les
ordres per a les quals hi ha una altra ordre
coincident.

Exemple
Una ronda de negociacid produeix el resultat seglient:

Es pot emparellar 1 ordre de venda amb 1 ordre
de compra, ambdues per un volum de 1.000
certificats de diposit.

Es poden emparellar 7 ordres de venda amb 7
ordres de compra, cada una per un volum de 5
certificats de diposit.

El volum de negociacid és maxim si s’executa 1 ordre
de venda i 1 ordre de compra, ambdues per 1.000
certificats de diposit. Aquesta operacio determina el
preu de transaccio de la ronda de negociacid.

6.2

Assignacié d’ordres

Una vegada establert el preu segons el procediment
anterior, el mercat determina quines ordres
s’executen i en quina seqliéncia. Aquest pas es
denomina «assignacié d’ordres», i requereix unes
regles d’assignacid, en cas que hi hagi més oferta que
demanda o més demanda que oferta.

El més probable és que, en cada ronda de negociacio,
hi hagi més ordres de venda que de compra al preu
de transaccio, o viceversa. En aquestes situacions, la
coincidéncia d’ordres es prorrateja en funcié del
volum disponible per emparellari de la mida de cada
ordre individual. Aixo significa que si hi ha més
ordres de venda de certificats de diposit al preu de
transaccié que ordres de compra a aquest preu, les
ordres de venda s’executaran de manera parcial,
prorratejant la mida de cada ordre respecte al volum
total d’ordres de venda que es poden executar.

Exemple

En una ronda de negociacio (al preu de
transaccid establert) hi ha ordres de compra per
un total de 8.000 certificats de diposit i ordres
de venda per un total de 10.000 certificats de
diposit.

Aixo significa que hi ha una coincidencia per a
8.000 certificats de diposit al preu de transaccio.
Com que hi ha més ordres de venda que de
compra, no es poden executar totes les ordres
de venda. Només es poden executar 8.000 dels
10.000 certificats de diposit, és a dir, el 80 %.

Si vosté ha cursat una ordre de venda de 100
certificats de diposit (a un preu elegible per a
I’execucid), se n’executaran 80 (és a dir, el 80 %
de 100) al preu de transaccio.

Els 20 certificats de diposit de I'ordre de venda
que no s’han pogut emparellar es mantindran
com una ordre de venda activa, fins que I'ordre
expiri o fins que voste la cancel-li.
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6.3 Que passa si hi ha diferents preus als quals es pot La liquidacié financera de les operacions es fa a
executar un mateix nombre d’ordres? través del compte de participant. Quan un membre
ven certificats de diposit, Captin li abona al compte
1. Pot passar que un mateix nombre d’ordres es pugui de participant l'import de I'operaci6 menys les
executar a diversos preus diferents. En aquests comissions que cobra Captin. Quan un membre
casos, el mercat estableix un Unic preu de transaccio, compra certificats de diposit, Captin li dedueix del
que és el més proxim de tots els possibles al preu de compte de participant I'import de 'operacié més les
transaccié de la ronda de negociacié anterior. Si no comissions que cobra Captin.
hi ha un preu de transaccié anterior, es pren el preu
més proxim al preu mitja de mercat técnic. Si hi ha 8 Comissions de transaccid i altres
dos preus que s’aproximen de la mateixa manera al comissions
preu de transaccié de la ronda de negociacio anterior
(o, en ?'??enc'a d’un preu.de transaccio anteru.:)r, al 8.1 Quines comissions cobra Captin per les ordres de
preu mitja de mercat técnic), es pren el preu més alt compra i venda al mercat?
dels dos.
2. En aquest cas, Captin notifica als membres el preu
mitja de mercat tecnic, si n’hi ha. . . sy o
Captin aplica una comissio de transaccio fixa i una
. 3 A . altra de variable per cada ordre de compra i venda.
6.4 Queé passa si no hi ha coincidéncies entre les ordres - . . L
Les comissions figuren a continuacid.
del mercat?
Si no hi ha coincidéncies, totes les ordres continuen
sent valides (d’acord amb els articles 3.2 i 4.2). Les Per ordre de compra/venda 5,00 euros
ordres s’inclouen en la ronda de negociacié segiient. cursada (comissié estandard)
Per ordre de compra/venda 0,30 % de I'import
7 Liquidacié d’operacions executacl_a’ (comissid de I'operacid
d’execucid)
7.1 Qui s’encarrega de liquidar les operacions? 8.2 Quines comissions cobra Captin per transferéncies
no resultants d’operacions?
1. Captin és I'encarregat de liquidar les operacions que
tenen lloc al mercat. Aixo significa que Captin En el cas de transferencies de certificats de diposit
s’encarrega de canviar la titularitat dels certificats de que no siguin resultat d’una operacid, Captin cobra
diposit una vegada executades les ordres. Igualment, 50,00 euros per apunt a la part que fa la
Captin també s’encarrega de transferir el pagament transferéncia. Alguns exemples d’aquest tipus de
de les operacions. Les operacions es liquiden cada transferéncies son: transferéncies derivades de
dimecres (vegi I'article 5.2). donacions, divorcis o heréncies.
2. Captin garanteix un sistema de lliurament contra 8.3 Quines comissions s’apliquen quan una ordre
pagament. Aixo significa que Captin s’encarrega que només s’executa parcialment?
la transferéncia dels certificats de diposit i la
transferéncia  dels  diners es  produeixin Pot passar que una ordre només s’executi en part, tal
simultaniament. com s’explica a I'article 6.2. En aquests casos, Captin
aplica la comissio d’execucié una vegada per cada
3. Mitjancant el fet d’acceptar aquest reglament de execucid parcial. La comissié estandard completa
negociacio, cada vegada que el membre cursa una s’aplica una sola vegada. Captin cobra la comissid
ordre concedeix a Captin i a I'entitat dipositaria un estandard amb la primera execucié parcial en la
permis irrevocable i, si cal, una autoritzacio per fer ronda de negociacid corresponent. En les execucions
tot el que calgui per liquidar les operacions. Aixd parcials segiients, Captin no cobra la comissié
inclou totes les accions necessaries per transferir els estandard.
certificats de diposit i per fer la liquidacié financera
de I'operacio. 8.4  Captin pot modificar les comissions per les
operacions i/o per I’is del mercat?
4, Quan es completa I'operacié, el membre rep una
factura electrbn_ica_c'ie Captin. Aq.lfe.sta factura conte: 1. Si, Captin pot modificar les comissions i les despeses
> una des_crllpmo de 'operacid i ) per les operacions i/o per I'Gs del mercat. Aquestes
> les comissions que s’han d’abonar a Captin per modificacions es poden produir per diverses raons,
I'operacié (per a més informacié sobre les com ara:
comissions, consulti Iarticle 8.1).
> desenvolupaments tecnologics;
7.2 Com es fa la liquidacié financera de I'operacié? »  actualitzacions o canvis en la funcionalitat del
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mercat;

»  canvis en la legislacio (per exemple, en la
normativa);

> canvis en la interpretacid o I'aplicacid de la llei,
o dictamens de reguladors o altres autoritats;

»  canvis en I'oferta de productes i serveis o en els
processos (de treball) de Captin (com ara
modernitzacid, redisseny o racionalitzacid), o

> qualsevol altre canvi en les circumstancies o en
les perspectives que motivi raonablement la
modificacié per part de Captin.

El procediment de modificacid és el mateix que es
descriu a l'article 1.6.

Limitacid de responsabilitat de Captin

Captin compleix les seves obligacions de bona fe i
amb tots els mitjans que té a I'abast. Captin només
incorre en responsabilitats si no actua de bona fe en
I’'execucid ifo el processament d’ordres de venda i/o
compra. En aquests casos, Captin només és
responsable dels danys directes resultants de
I'incompliment de les seves obligacions.

Les factures que s’esmenten a I'article 7.1(4) poden
contenir informacié que Captin hagi rebut d’un
membre o de tercers. Captin té dret a confiar-hi i no
és responsable de [I'exactitud o la integritat
d’aquesta informacié. Captin no es fa responsable
davant els membres per cap pérdua o dany causats
per inexactituds en la informacié facilitada.

Les ordres han de complir aquest reglament de
negociacié, el codi normatiu, el reglament de
I'entitat dipositaria i qualsevol altra informacid
relacionada amb el mercat o els certificats de diposit.
El membre és el responsable de verificar aquest
compliment. Captin no té I'obligacio de fer cap
comprovacio en aquest sentit. Per tant, Captin no té
cap responsabilitat si una ordre executada és
contraria a les normes i els reglaments esmentats.

El fet que Captin accepti una ordre cursada no
implica cap garantia que l'ordre es pugui arribar a
executar. Tampoc garanteix que l'ordre s’executi
complint per complet les instruccions. Per exemple,
les ordres no s’executen si no hi ha una coincidencia
total o parcial amb altres ordres anotades al llibre
d’ordres.

Captin té dret en tot moment a confiar en la validesa
de les ordres i altres instruccions o notificacions que
se li enviin a través dels comptes de participant.
Captin no té I'obligacié de verificar que aquestes
ordres, instruccions o notificacions les hagi enviat
efectivament un membre. Captin no és responsable
d’ordres o altres instruccions o notificacions que se li
enviin sense |'autoritzacié necessaria.

Llicencia de Captin

10.1

10.2

Quines llicéncies té Captin?

L'explotacio del mercat com un sistema de
negociacié multilateral constitueix una activitat
d’inversid. Captin esta inscrita i disposa de llicéncia
per operar com a empresa d’inversid. La inscripcié de
Captin es pot comprovar a www.afm.nl/registers. La
llicencia de Captin l'autoritza a portar a terme
aquesta activitat d’inversié (i a prestar serveis
d’inversié). El mercat només permet negociar
certificats de diposit que no cotitzin en un mercat
regulat, en el sentit de larticle 1:1 de la llei
neerlandesa de supervisio financera (Wet financieel
toezicht).

Qui supervisa Captin?

Captin es troba sota la supervisio de:

> l'autoritat neerlandesa competent en materia de
mercats  financers  (Autoriteit  Financiéle
Markten), P.O. Box 11723, 1001 GS Amsterdam,
i

» el Banc Central dels Paisos Baixos (De
Nederlandsche Bank), P.O. Box 98, 1000 AB
Amsterdam.

Captin ha adoptat aquest reglament de negociacié el 28 de
marg de 2023.
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